AXA World Funds

Société d'investissement a capital variable domiciliée au Luxembourg
Siége social : 17, boulevard de Kockelscheuer, L-1821 Luxembourg
Registre du commerce : Luxembourg, B-63.116

(le « Fonds »)

Avis aux actionnaires du compartiment « AXA World Funds - Social »

LE PRESENT DOCUMENT EST IMPORTANT ET REQUIERT VOTRE ATTENTION IMMEDIATE.
EN CAS DE DOUTE, VEUILLEZ CONSULTER UN PROFESSIONNEL

Les termes en majuscules utilisés dans le présent document ont la méme signification que celle qui leur est donnée dans
le prospectus du Fonds (le « Prospectus »).

Luxembourg, le 28 aolt 2026
Cher actionnaire,

Le conseil d'administration du Fonds (le « Conseil d'administration ») a décidé de procéder a la fusion par absorption
d'AXA World Funds - Social (le « Compartiment absorbé ») dans BNP Paribas Funds Inclusive Growth (le
« Compartiment absorbant »), un compartiment de BNP Paribas Funds, une société d’investissement a capital
variable constituée en vertu des lois du Grand-Duché de Luxembourg, dont le siege social est situé au 60, avenue John
F. Kennedy, L-1855 Luxembourg, Grand-Duché de Luxembourg, immatriculée au Registre du commerce et des sociétés
de Luxembourg sous le numéro B33363 (« BNPP Funds ») (I'opération étant ci-aprés dénommée la « Fusion » et les
deux fonds étant dénommés les « Fonds fusionnés »), conformément a I'article 1, paragraphe 20, point a), de la loi du
17 décembre 2010 relative aux organismes de placement collectif, (la « Loi de 2010 »), de l'article 33 des statuts du
Fonds (les « Statuts ») et des conditions énoncées dans le Prospectus.

Dans ce contexte, le Compartiment absorbant absorbera le Compartiment absorbé (collectivement désignés comme les
« Compartiments fusionnés ») en date du 5 novembre 2026 (la « Date d’entrée en vigueur »).

Le présent avis décrit les implications de la Fusion envisagée. Veuillez contacter votre conseiller financier pour toute
question relative au contenu du présent avis. La Fusion pourrait avoir une incidence sur votre situation fiscale. Il est
recommandé aux actionnaires de contacter leur conseiller fiscal pour tout conseil spécifique en rapport avec la Fusion.

1. Aspects essentiels et délais d’exécution de la Fusion

(i) La Fusion entre le Compartiment absorbé et le Compartiment absorbant et vis-a-vis des tiers prendra
effet a la Date d’entrée en vigueur.

(i) Ala Date d’entrée en vigueur, tous les actifs et passifs du Compartiment absorbé seront transférés
au Compartiment absorbant. Le Compartiment absorbé cessera d’exister a la suite de la Fusion et
sera par conséquent dissous a la Date d’entrée en vigueur, sans faire I'objet d’une liquidation.

(i) Aucune assemblée générale des actionnaires ne sera convoquée pour approuver la Fusion, et les
actionnaires du Compartiment absorbé ne seront pas tenus de voter a ce sujet, comme indiqué a la
section 7 ci-dessous.
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(iv)  Les actionnaires du Compartiment absorbé qui n'approuvent pas la Fusion ont le droit de demander
le rachat et/ou la conversion de leurs actions dans les conditions décrites a la section 6 ci-dessous.

(v) Les souscriptions d’actions et/ou conversions en actions du Compartiment absorbé par de nouveaux
investisseurs ne seront plus acceptées a compter de la date d’envoi du présent avis, comme indiqué
a la section 7 ci-dessous. Les actionnaires existants du Compartiment absorbé auront le droit de
souscrire ou convertir des actions supplémentaires, excepté pendant une période de cing (5) jours
ouvrables commencant au moins soixante (60) jours calendaires apres I'envoi du présent avis.

(viy  Lesrachats ou conversions hors du Compartiment absorbé ne seront pas suspendus, sauf pendant
une période de cinq (5) jours ouvrables débutant au moins soixante (60) jours civils aprés l'envoi du
présent avis et s'achevant a la Date d'entrée en vigueur.

(vi)  LaFusion a été approuvée par la Commission de Surveillance du Secteur Financier (la « CSSF »),
comme indiqué a la section 7 ci-dessous.

(viii)  Le calendrier ci-dessous résume les étapes clés de la Fusion.

Avis envoyé aux actionnaires 28 aoit 2026

Date limite de souscription/conversion d’actions eu
égard au Compartiment absorbé pour les nouveaux 28 ao(it 2026
investisseurs

Date limite de souscription/conversion d’actions
(pour les actionnaires existants uniquement) ou de

demande de rachat d’actions (pour tous les 29 octobre 2026
investisseurs) sans frais, dans le Compartiment
absorbé

Derniére valeur nette d'inventaire utilisée pour le

calcul du rapport d'échange des actions 5 novembre 2026

Date d’entrée en vigueur de la Fusion 5 novembre 2026

Contexte et raisons de la Fusion

Dans le cadre du changement d’actionnaire de controle d’AXA Investment Managers Paris (AXA IM Paris),
qui passera d’AXA S.A. a BNP Paribas S.A. le 1¢rjuillet 2025 et de sa fusion ultérieure avec BNP PARIBAS
ASSET MANAGEMENT Europe, la société de gestion du Fonds (la « Société de gestion») au
31 décembre 2025, un examen de l'offre de fonds de chaque société de gestion du groupe BNP Paribas a
été réalisé.

Les Compartiments fusionnés ayant été identifiés comme se chevauchant en termes d'offre de fonds, il a été
décidé de les fusionner & des fins de rationalisation et afin de clarifier I'offre de fonds proposée aux
investisseurs. Les actionnaires des Compartiments fusionnés bénéficieront d'une augmentation significative
des actifs au sein du Compartiment absorbant, qui a affiché un meilleur positionnement commercial et qui a
offert une meilleure performance aux investisseurs au cours des derniéres années.

Compte tenu de ce qui précede, les conseils d'administration des Fonds fusionnés estiment qu'il est dans
lintérét de leurs actionnaires de fusionner le Compartiment absorbé avec le Compartiment absorbant.



Impact de la Fusion sur les actionnaires du Compartiment absorbé

En conséquence de la Fusion, les actionnaires du Compartiment absorbé deviendront actionnaires du
Compartiment absorbant a compter de la Date d’entrée en vigueur. Le Compartiment absorbé sera dissout
ala Date d’entrée en vigueur, sans faire I'objet d’une liquidation.

Les actions du Compartiment absorbé seront annulées a la Date d’entrée en vigueur et les actionnaires du
Compartiment absorbé recevront en échange des actions du Compartiment absorbant.

Comme décrit plus en détail a la section 4 ci-dessous, la Fusion aura également des répercussions sur les
actionnaires du Compartiment absorbé dans la mesure ou il existe des différences entre la classification
SFDR, l'objectif d'investissement, la politique d'investissement et la devise de référence du Compartiment
absorbé, d’une part, et ceux du Compartiment absorbant, d’autre part.

Afin de faciliter la fusion et de l'aligner sur la politique d'investissement du compartiment absorbant, le
portefeuille du compartiment absorbé sera rééquilibré avant la fusion, au cours d'une période de cing (5)
jours ouvrables débutant au moins soixante (60) jours civils aprés I'envoi de I'avis aux actionnaires. Les
colts estimés liés au rééquilibrage du portefeuille du Compartiment absorbé représenteront environ 0,11 %
de la valeur nette d'inventaire de ce dernier, mais pourraient étre supérieurs ou inférieurs en fonction des
résultats réels. Ces colts seront pris en charge par le compartiment absorbé & hauteur de 0,10 %. Tout
montant dépassant ce seuil sera pris en charge par la Société de gestion.

La Fusion s'imposera a tous les actionnaires du Compartiment absorbé qui n'auront pas exercé leur droit de
demander, sans frais, le rachat ou la conversion de leurs actions, conformément aux dispositions de la
section 6 ci-dessous.

Comparaison des caractéristiques clés des Compartiments fusionnés

(a) Protection et droits des investisseurs

Les actionnaires du Compartiment absorbé bénéficieront de droits et d'une protection similaires au sein du
Compartiment absorbant.

Les actionnaires du Compartiment absorbé sont informés que, hormis les publications dans la
presse écrite requises par la loi de 2010, le site Internet www.bnpparibas-am.com constituera le
média officiel par lequel BNPP Funds communiquera toute information destinée aux actionnaires.

(b) Objectifs et politique d'investissement

Les actionnaires sont invités a noter qu'il existe des différences entre les caractéristiques des Compartiments
fusionnés, comme le précise le tableau ci-dessous.

Les autres caractéristiques importantes des Compartiments fusionnés, telles que :

- l'exercice comptable,

- le commissaire aux comptes agréé,

- laméthode de calcul du risque global,

- ISR,

- la période de détention recommandée,

- lafréquence de calcul de la valeur nette d'inventaire,

- les dates d'exécution des ordres et de réglement,

- labase de calcul des prix pour les ordres de souscription, de conversion et de rachat, a I'exception des
classes d'actions X des fonds BNPP,

sont identiques.


http://www.bnpparibas-am.com/

AXA World Funds - Social
(Compartiment absorbé)

BNP Paribas Funds Inclusive Growth
(Compartiment absorbant)

Objectif
d’investissement

Rechercher a la fois une croissance a long terme de votre
investissement, en dollars américains, a partir d'un portefeuille géré
activement comprenant des actions cotées et des titres assimilés a des
actions, et un objectif d'investissement durable qui fasse progresser les
Objectifs de développement durable (ODD) des Nations unies en
investissant dans des sociétés dont les produits et services s'alignent
sur les critéres définis par un ou plusieurs ODD qui favorisent le progres
social en améliorant le niveau de vie et l'accés aux besoins
fondamentaux.

Accroitre la valeur de ses actifs & moyen terme en investissant
principalement dans des entreprises qui favorisent des pratiques
inclusives et transforment leurs modeles économiques afin de proposer
des produits et services durables.

Politique
d'investissement,
indice de référence

Le Compartiment est activement géré et fait référence a l'indice MSCI
AC World Total Return Net ('« Indice de référence ») a des fins de
comparaison uniquement. Le Gestionnaire financier dispose d'un
pouvoir de décision total concernant la composition du portefeuille du
Compartiment et peut construire une exposition a des sociétés, pays ou
secteurs non inclus dans I'Indice de référence. Les participations du
portefeuille du Compartiment et sa performance peuvent différer de
celles de I'Indice de référence et ne sont, a ce titre, soumises a aucune
restriction. A des fins de clarté, il convient de préciser que I'lndice de
référence est un indice de marché général, qui n’est pas conforme a
I'objectif d'investissement durable du Compartiment, mais est utilisé
comme référence pour son objectif financier.

Le Compartiment investit a tout moment au moins deux tiers de ses
actifs nets dans des actions et des titres assimilés a des actions
d’entreprises du monde entier contribuant au progrés social, quelle que
soit leur capitalisation boursiére.

Le Compartiment peut investir jusqu'a 10 % de ses actifs nets dans des
Actions A chinoises cotées sur le Shanghai Hong Kong Stock Connect.
Le Compartiment peut aussi investir dans des instruments du marché
monétaire.

Le Compartiment peut investir jusqu'a 10 % de ses actifs nets dans des
parts d'OPCVM et/lou d'OPC classés comme produits relevant de
I'Article 9 du Reglement SFDR (a I'exclusion des fonds du marché
monétaire).

Le Compartiment cherche a atteindre son objectif en investissant dans
des sociétés durables qui soutiennent a long terme les Objectifs de
développement durable des Nations Unies (« ODD»), tout
particuliérement Pas de pauvreté (ODD 1), « Faim zéro » (ODD 2),
Bonne santé et bien-étre (ODD 3), Education de qualité (ODD 4), Egalité
entre les sexes (ODD 5), Eau propre et assainissement (ODD 6), Travail
décent et croissance économique (ODD 8), Industrie, innovation et
infrastructure (ODD 9), Inégalités réduites (ODD 10), Villes et
communautés durables (ODD 11), et Paix, justice et institutions
efficaces (ODD 16).

Ainsi, le Compartiment applique I'approche d'investissement a impact
d’AXA IM pour les actifs cotés disponible sur Nos politiques,
méthodologies et rapports en matiére de développement durable | AXA
IM Corporate.

Le Compartiment adopte aussi de maniére contraignante et a tout
moment une approche en sélectivité d'investissement responsable sur
le plan environnemental de type « Best-in-Universe ».

De plus amples informations concernant I'investissement durable sont
disponibles dans I'Annexe relative au Réglement SFDR correspondante
du Compartiment.

L'indice de référence « MSCI World (EUR) NR » est utilisé pour comparer
les performances.

Le compartiment n'est pas soumis a un indice de référence et sa
performance peut s'écarter sensiblement de celle de cet indice.

Ce compartiment thématique vise a aider ou accélérer la transition vers
un monde durable en mettant 'accent sur la croissance inclusive.

Ce compartiment investit a tout moment au moins 75 % de ses actifs dans
des actions et/ou des titres assimilables & des actions émis par des
entreprises du monde entier qui soutiennent la vision d’une société plus
durable et inclusive.
Les thémes liés a la croissance inclusive comprennent, sans s'y limiter :
1) mettre en place un filet de sécurité pour les plus vulnérables ;
2) investir dans la mobilité sociale ;
3) l'accés aux biens de premiére nécessité ;
4) lalutte contre la corruption, la recherche de rentes, le lobbying
et
5) la décarbonisation et biodiversité.

La partie restante, a savoir au maximum de 25 % de ses actifs, peut étre
investie dans toute autre valeur mobiliére (y compris les « P-Notes »), des
instruments du marché monétaire, ainsi que, dans la limite de 15 % des
actifs, dans des titres de créance de toute nature et, dans la limite de
10 % des actifs, dans des OPCVM ou des OPC.

Les placements du compartiment dans des « Actions A chinoises » via le
programme Stock Connect peuvent atteindre jusqu'a 20 % de ses actifs.

Le compartiment peut étre exposé aux marchés émergents a hauteur de
20 % de ses actifs, y compris a la Chine.

Le compartiment peut détenir des actifs détenus a titre accessoire dans
les limites et conditions décrites dans le Livre |, Annexe 1 — Actifs
éligibles, point 7.




Catégorie SFDR et
politique
d'investissement
durable

Article 9

Proportion minimale d'investissements durables : 80 % de la Valeur nette
d'inventaire.

Proportion minimale d'investissements durables poursuivant un objectif
environnemental qui ne sont pas conformes a la taxonomie de I'UE : 1 %.
Proportion minimale d'investissements durables ayant un objectif social :
51 %.

Indicateurs de durabilité utilisés pour mesurer la réalisation de I'objectif
d'investissement durable promu par le Compartiment absorbé : le « score
des produits et services sociaux » mesuré a partir des actifs du
Compartiment absorbé et de son Indice de référence.

Le Produit financier est également géré en suivant une approche
d'investissement socialement responsable (ISR) et en respectant les
éléments contraignants de la stratégie d’investissement décrits ci-
dessous.

Les ODD suivants ont une dimension sociale directe : la lutte contre la
pauvreté et I'accés aux produits et services essentiels (ODD 1), l'accés
a une alimentation sdre et nutritive (ODD 2), la promotion de la santé,
de la sécurité et du bien-étre (ODD 3), la promotion de I'éducation et
de la valorisation des compétences professionnelles (ODD 4), 'égalité
réelle entre les hommes et les femmes (ODD 5), 'accés a I'eau potable
et a l'assainissement (ODD 6), la promotion d'une croissance
économique inclusive et d'un travail décent pour tous (ODD 8), la
promotion d'une industrialisation inclusive des petites entreprises et le
soutien a linnovation (ODD 9), la réduction des inégalités sociales
(ODD 10), la création d'établissements humains sirs, résilients et
abordables (ODD 11) et la promotion de la paix et de la justice, ainsi
que la lutte contre toutes les formes de crime organisé (ODD 16).

En outre, le Gestionnaire financier applique les filtres d’exclusion
décrits (i) dans la Politique d’exclusion sectorielle et la Politique relative
aux normes ESG d'AXA IM et (ii) des criteres d’exclusions CTB
(indices de référence « transition climatique »), tels que définis dans le
reglement délégué relatif aux indices de référence (CDR (UE)
2020/1818) Article 12(1)(a)-(c).

De plus, le Produit financier applique de maniére contraignante et a
tout moment une approche de sélection « Best-in-Class » en matiére
d'investissement socialement responsable (consistant a exclure au
moins les 30 % des valeurs les moins performantes de I'univers
d'investissement du Compartiment, sur la base d’une combinaison des
exclusions liées au développement durable applicables au Produit
financier et a ses ODD.

Indicateurs clés de performance ESG utilisé pour surpasser I'indice de
référence : Intensité carbone et indicateur de présence des femmes
dans les conseils d’administration

Taux de couverture minimum : i) 90 % pour l'analyse ESG, ii) 80 % pour
lintensité carbone et iii) 55 % pour la présence des femmes dans les
conseils d'administration.

Article 8

Proportion minimale d'actifs alignés sur des
environnementales et/ou sociales promues : 80 %
Proportion minimale d'investissements durables : 51 % de la Valeur nette
d'inventaire.

Proportion minimale dinvestissements durables poursuivant un objectif
environnemental qui ne sont pas conformes a la taxonomie de I'UE : 5 %.
Proportion minimale d'investissements durables ayant un objectif social :
15 %.

caractéristiques

Le gestionnaire financier applique la Politique d'investissement durable
de BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT, qui intégre les criteres
environnementaux, sociaux et de gouvernance (ESG) dans le processus
d'investissement du compartiment, conformément aux dispositions du
Livre 1.

Le Gestionnaire financier applique en permanence une analyse non
financiere a au moins 90 % des actifs du compartiment (sauf liquidités
accessoires), sur la base du cadre interne de notation ESG propriétaire
décrit dans le Livre I, qui a été adapté a cette stratégie d'investissement
afin de mettre 'accent sur le pilier social (le « score ESG de croissance
inclusive »).

Le compartiment investira dans des sociétés dont au moins 20 % du
chiffre d'affaires correspondent aux thématiques du compartiment.

Au moins 30 % de l'univers d'investissement, a savoir les sociétés a
grande et moyenne capitalisation présentes sur les principaux marchés
des pays développés, sont exclus en raison de leur faible score ESG en
matiére de croissance inclusive et des critéres d'exclusion applicables.
Par ailleurs, le compartiment répond aux criteres suivants :

1) le taux de diversit¢ hommes-femmes au sein du conseil
d'administration du portefeuille est supérieur a celui de ['univers
d'investissement extra-financier (PAI 13) ;

2) la part des investissements dans des entités ne disposant pas d'une
politique en matiére de droits de 'homme au sein du portefeuille est
inférieure a celle de l'univers d'investissement extra-financier (social
volontaire PAI 9).

Le compartiment exclut les entreprises qui enfreignent les normes
internationales, celles exposées au

secteur du tabac ou aux armes controversées, ainsi que celles opérant dans
des secteurs susceptibles d'avoir des impacts négatifs sur le climat,
conformément aux criteres d'exclusion définis a I'Article 12. 1 (a-g), du
reglement délégué (UE) 2020/1818 de la Commission. Les détails
concernant |'application des exclusions, en fonction des catégories d'actifs,
sont disponibles sur nofre site web (https://docfinder.bnpparibas-
am.com/apiffiles/2895a45abb7a-  44f6-8e48-990be2616498/~  rubrique
« Exclusions PAB conformément aux lignes directrices de 'AEMF »).

Le compartiment doit, dans le cadre de sa politique d'investissement,
respecter la liste des critéres d'exclusion de mars 2024 prévue dans le
rOéférentiel du label ISR. Cette liste est accessible via le lien suivant :
https://docfinder.bnpparibas-am.com/api/ files/2895a45a-bb7a-44f6-8e48-
990be2616498/

Produits dérivés et
techniques

Le Compartiment peut recourir a des produits dérivés uniquement a des
fins de gestion efficace du portefeuille et de couverture.

Le Compartiment n'utilisera pas de dérivé de crédit sur transfert de
rendement.

Les instruments financiers dérivés de base, ainsi que les warrants,
peuvent étre utilisés a des fins de gestion efficace du portefeuille et de
couverture, comme décrit aux points 2 et 3 de I'Annexe 2 du Livre I.

Les principaux instruments financiers dérivés de base sont les suivants :
() Swaps de devises ;



https://docfinder.bnpparibas-am.com/api/files/2895a45abb7a-
https://docfinder.bnpparibas-am.com/api/files/2895a45abb7a-
https://docfinder.bnpparibas-am.com/api/

Le recours aux produits dérivés sera conforme aux conditions définies a
la section « En savoir plus sur les produits dérivés ».

Dans le cadre de son activité de gestion d'investissements quotidienne,
le Compartiment utilise, a des fins de gestion efficace de portefeuille, les
techniques suivantes (en % de I'actif net) :

e  Prétde titres : anticipé, 0-10 % ; maximum, 90 %

Par le biais d’opérations de prét de titres, le Compartiment cherche a
améliorer le rendement quotidien (les actifs prétés générant un
rendement supplémentaire pour le Compartiment).

Les principaux types d'actifs concernés sont les actions.

Le Compartiment n’a recours ni aux opérations d’emprunt de titres ni aux
contrats de mise/prise en pension.

Toutes les techniques de gestion efficace de portefeuille seront
conformes aux conditions définies & la section « En savoir plus sur la
gestion efficace du portefeuille ».

(i) Contrats a terme, tels que les contrats de change ;

i) Swaps de taux d'intérét - IRS ;

(iv) Instrument financier & terme (sur actions, taux d'intérét,
indices, obligations, devises, indices de matiéres premiéres
ou indices de volatilité) ;

(v) Options (sur actions, taux d'intérét, indices, obligations,
devises ou indices de matiéres premiéres).

Le compartiment n'est pas autorisé a recourir au prét de titres, a 'emprunt
de titres, aux dérivés de crédit sur transfert de rendement ni aux opérations
de pension ou de prise en pension.

Risques spécifiques

e  Marchés émergents
e Investissements internationaux

e Investissements dans l'univers des petites et/ou
microcapitalisations

e ESG

e  Impact

e Investissements dans des secteurs ou classes d'actifs
spécifiques

e Investissement via le programme Stock Connect

Risques spécifiques liés au marché :
e Risque lié aux marchés émergents
e  Criteres extra-financiers Risque d'investissement
e  Risque lié aux actions
Risques spécifiques liés aux investissements en Chine continentale
o Evolution des risques fiscaux en République populaire de
Chine
e  Risques liés au programme Stock Connect
e Risques liés aux investissements dans les catégories
d'actions CNH

Devise de référence

usb

EUR

Jour ouvrable du
Compartiment

Les ordres de souscription, de conversion ou de rachat d'actions du
Compartiment sont traités tous les jours qui constituent un jour ouvrable
bancaire complet au Luxembourg et au cours desquels la bourse de
New York est ouverte.

Chagque jour de la semaine ou les banques sont ouvertes au Luxembourg
et ou la Bourse de New York est ouverte.

Cut off

15 h, heure de Luxembourg, le Jour d'évaluation (J)

16 h CET pour les ordres STP et 12 h CET pour les ordres non-STP le
Jour d'évaluation (J)

Société de gestion

BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT Europe

BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT Luxembourg

Banque dépositaire

State Street Bank International GmbH, succursale de Luxembourg

BNP Paribas, succursale de Luxembourg

Agent administratif
central, agent
sociétaire et agent
payeur, agent de
registre et agent de
transfert

State Street Bank International GmbH, succursale de Luxembourg

BNP Paribas, succursale de Luxembourg

Les actionnaires du Compartiment absorbé sont également invités & lire attentivement la description
correspondante du Compartiment absorbant figurant dans le prospectus de BNPP Funds ainsi que le modéle
de document d'informations clés (KID/KIID) du Compartiment absorbant avant de prendre toute décision
concernant la fusion.

(c) Caractéristiques de chaque classe d'actions du Compartiment absorbé et du Compartiment
absorbant

Les caractéristiques de chaque classe d'actions du Compartiment absorbé et du Compartiment absorbant
sont présentées ci-dessous (y compris les frais et dépenses, tels que décrits plus en détail dans les
prospectus respectifs des Fonds fusionnés). Les autres caractéristiques sont supposées rester inchangées.

Les commissions et frais maximaux payables le cas échéant par les actionnaires et la commission annuelle
maximale payable par les Compartiments fusionnés sont détaillés ci-dessous (les différences entre les



caractéristiques de la classe d'actions du Compartiment absorbé et celles de la classe d'actions similaire du
Compartiment absorbant figurent en gras et sont soulignées) :



or unas - oocia aribas Funds Inclusive Growt
AXA World Funds - Social BNP Paribas Funds Inclusive G h
(Compartiment absorbé) (Compartiment absorbant)
d(‘ilas'ses A E F [ M G zF* zr Classique N Privilege 12 X 1 N2 K
actions
Investisseu
Distributeurs : s
N/A institutionn
Montant Gestionnaires : els:
minimum de la NA N/A NA | 5milions | 10milio | 4 iion | 250000 | 30millio N/A NA NA 5 millons NIA 3 millions NIA NA
SOLISCI‘IptIOn ns ns Aut .
initiale Autres ; par |
3 millions par compartim
compartiment ent
OPC: N/A
Droits dentrée | Maximum N/A Maximu N/A N/A NIA Maximum NIA Maximum NA Maximum N/A N/A NIA NIA N/A
5,50 % m2,00% - 2,00 % - 3,00 % 3,00 % - - -
Commission de Maximum Maximum Maximum Maximum Maximum
conversion NA NA NA NIA NIA NA NA NA 1,50 % 1,50 % 1,50 % NIA NIA NA 1,50 % 1,50 %
Commission de N/A NA N/A NIA NIA NA NA NA NIA Maximum NIA NIA NIA NA NA NA
rachat 3,00 %
cDSC N/A NIA N/A NIA NIA NA NA NA NIA N/A N/A NIA NIA NA NA "";’;'—;“,7'“
3. (]
Frais de gestion Maximum Maximu Maximu Maximu NA Maximu Maximum Maximu Maximum Maximum Maximum Maximum NA Maximum Maximum Maximum
g 1,50 % m150% | m0,75% | m0,60% m 0,60 % 075% m 0,60 % 1,50 % 1,50 % 0,75 % 0.75% 0.75% 1,50 % 1,50 %
Frais de gestion
(le Fonds) / Maximum Maximu Maximu Maximu Maximu Maximu Maximum Maximu Maximum Maximum Maximum Maximum Maximum Maximum Maximum Maximum
Autres frais** 0,50 % mo050% [ m050% | m050% | m0,50% | m0,50 % 0,50 % m 0,50 % 0,40 % 0,40 % 0,25% 0.20% 0,20 % 0,20 % 0,40 % 0,40 %
(BNPP Funds)
Commission de Maximu Maximum Maximum Maximum
distribution NiA moz5% | VA NIA N/A NA NA NA N/A 075 % N/A NI NIA NA 0.75% 0.75%
Commission de
performance N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A
. " 1.96% 271% 096% A%
Fr(z:: f::lr:::: A compter A compter 021% A compter A compter
dactions 177% | 252% | 1.02% | 078% | 018% | 052% | 087% 018% | oy 1.06 % 0.86% jempterdy |y 2% | 0
représentative - septem septem septembre septem septem
USD CAP) bre 2026 : bre 2026 : 2026:0,16 % bre 2026 : bre 2026 :
1.84 % 259 % 0,86 % 259 %

* Les classes d'actions « G, « ZF » et « ZI » du Compartiment absorbé ne comptent aucun investisseur a la Date d’entrée en vigueur.
** Des frais supplémentaires de 0,03 % peuvent s'appliquer aux classes d'actions couvertes de BNPP Funds.




(d) Comparatif des pays dans lesquels les Compartiments fusionnés sont enregistrés a la Date d’entrée
en vigueur

A compter de la date d'entrée en vigueur, les pays dans lesquels les actions du Compartiment absorbant
sont enregistrées couvriront au moins ceux dans lesquels le Compartiment absorbé est enregistré.

(e) Rééquilibrage du portefeuille
Comme indiqué ci-dessus, un rééquilibrage du portefeuille du Compartiment absorbé sera effectué avant la

Fusion afin de I'aligner sur la politique d'investissement du Compartiment absorbant, au cours d’une période
de cinq (5) jours ouvrables débutant au moins soixante (60) jours civils apres la date du présent avis.

5. Criteres d’évaluation des actifs et passifs
L'actif et le passif des Compartiments fusionnés seront évalués a la date de calcul des rapports d'échange
des actions applicables, conformément aux dispositions du prospectus et des statuts de BNPP Funds.
6. Droits des actionnaires en relation a la Fusion
Les actionnaires du Compartiment absorbé, a la Date d’entrée en vigueur, se verront automatiquement
émettre, en échange de leurs actions du Compartiment absorbé, un nombre d’actions de la classe d’actions
correspondante du Compartiment absorbant équivalant au nombre d’actions détenues dans la classe
d’actions concernée du Compartiment absorbé multiplié par le rapport d’échange des actions qui sera calculé
pour chaque classe d’actions.
Compartiment absorbé Compartiment absorbant
Classes d’actions Classes d’actions
Catégorie Classe ISIN Devise Catégorie Classe ISIN Devise
CAP LU1557118848 usD USD CAP LU2400760125 usb
A e ORI o Classique CAP LU1165136174 EUR
CAP LU1737505872 EUR
(couverte)
FUSION
E CAP LU1557119226 EUR > N CAP LU1165136505 EUR
CAP LU1557119655 EUR CAP LU1165136687 EUR
F CAP LU1557119572 usb Privilege USD CAP LU3311928488 UsbD
CAP LU1557119812 GBP GBP CAP LU3311928561 GBP
I CAP LU1557120315 EUR 12 CAP LU3311928215 EUR
M CAP LU2453996345 EUR X CAP LU1165136927 EUR

Si I'application des rapports d’échange des actions n'entraine pas I'émission d’actions entiéres, les
actionnaires du Compartiment absorbé recevront un certain nombre d’actions entiéres nouvellement émises
et des fractions d’actions, le cas échéant, de la classe d’actions correspondante du Compartiment absorbant.

Etant donné que la devise de référence des classes d’actions du Compartiment absorbé est la méme que
celle des classes d’actions du Compartiment absorbant, il n’est pas nécessaire d’appliquer un taux de change
entre les devises de référence des classes d’actions correspondantes pour calculer le nombre d’actions du
Compartiment absorbant a émettre a la Date d'effet en échange des actions existantes des classes d’actions
du Compartiment absorbé.




Si certaines classes d'actions du Compartiment absorbant ne comprennent aucun actif ou passif a la date
de la Fusion, le rapport d'échange des classes d'actions correspondantes du Compartiment fusionné sera
de 1:1.

BNP Paribas, succursale de Luxembourg, en sa qualité d’administrateur des Fonds BNPP, sera chargée de
calculer les rapports d’échange, comme indiqué ci-dessus, et d’attribuer les actions du Compartiment
absorbant aux actionnaires du Compartiment absorbé.

Aucune commission de souscription ne sera prélevée au sein du Compartiment absorbant a la suite de la
fusion.

Les actionnaires du Compartiment absorbé acquerront les mémes droits que les actionnaires du
Compartiment absorbant a compter de la Date d'entrée en vigueur, et participeront ainsi @ chaque
augmentation future de la valeur nette d'inventaire du Compartiment absorbant.

Les produits a recevoir du Compartiment absorbé, tels que les créances clients, les intéréts courus et les
autres créances liées aux placements, seront transférés au Compartiment absorbant et feront partie des
actifs et passifs de ce dernier.

Les actionnaires du compartiment absorbé qui n'approuvent pas la fusion auront la possibilité de demander
le rachat de leurs actions ou, lorsque cela est possible, leur conversion en actions d'un autre compartiment
du Fonds.

Dans ce contexte, le rachat et/ou la conversion des actions seront effectués sans frais autres que ceux
retenus par le Fonds ou le Compartiment absorbé pour couvrir les frais de désinvestissement.

Les actionnaires actuels du Compartiment absorbé auront le droit d'exercer leur droit susmentionné de
demander le rachat ou la conversion de leurs actions sans frais jusqu'au 29 octobre 2026 a 15 h, heure de
Luxembourg.

Les actionnaires du Compartiment absorbé n'ayant pas exercé leur droit de demande de rachat ou de
conversion de leurs actions sans frais se verront attribuer leurs droits en tant qu'actionnaires du
Compartiment absorbant & compter de la Date d’entrée en vigueur.

Procédure
Suspensions des négociations eu égard au Compartiment absorbé

Afin de mettre en ceuvre les procédures nécessaires a la réalisation de la Fusion de maniére conforme et
dans les délais fixés, le Conseil d’administration a décidé que les souscriptions d’actions ou les conversions
en actions du Compartiment absorbé par de nouveaux investisseurs ne seront plus acceptées ou traitées a
compter de la date d’envoi du présent avis. Les souscriptions ou conversions en actions effectuées par les
actionnaires existants du Compartiment absorbé ne seront plus acceptées ni traitées pendant une période
de cinq (5) jours ouvrables débutant au moins soixante (60) jours aprés I'envoi du présent avis.

Les rachats ou conversions a partir des actions du Compartiment absorbé ne seront pas suspendus, excepté
pendant une période de cinq (5) jours ouvrables commengant au moins soixante (60) jours calendaires aprés
I'envoi de l'avis aux actionnaires du Compartiment absorbé et courant jusqu’a la Date d’entrée en vigueur.
Dans ce contexte, les actionnaires ont le droit de demander le rachat ou la conversion de leurs actions
jusqu’au 29 octobre 2026 a 15 h, heure de Luxembourg.

Le vote des actionnaires n’est pas requis



10.

10.1

Conformément a l'article 33 des Statuts, aucun vote des actionnaires n'est requis pour procéder a la fusion.
Les actionnaires du Compartiment absorbé qui n'approuvent pas la Fusion peuvent demander le rachat ou
la conversion de leurs actions, conformément aux dispositions de la section 6 ci-dessus.

Confirmation de la Fusion
Chaque actionnaire du Compartiment absorbé recevra une notification confirmant le nombre d’actions
appartenant a la classe d’actions correspondante du Compartiment absorbant qu'il détiendra aprés la Fusion,
en principe dans un délai d'un (1) jour ouvrable a compter de la Date d’entrée en vigueur.

Publications

La Fusion et sa Date d'entrée en vigueur seront rendues publiques par BNPP Funds par les moyens
appropriés.

Ces informations seront également rendues publiques, lorsque la réglementation I'exige, dans les autres
juridictions ou les actions des Compartiments fusionnés sont distribuées.

Approbation par les autorités compétentes

La Fusion a été approuvée par la CSSF, qui est I'autorité compétente chargée de la surveillance des Fonds
fusionnés au Luxembourg.

Colits de la Fusion

Les frais et dépenses juridiques, de conseil et administratifs liés a la préparation et a la réalisation de la
fusion seront pris en charge par la société de gestion.

Fiscalité

Les actionnaires du Compartiment absorbé sont invités a consulter leurs conseillers professionnels quant
aux conséquences fiscales de la Fusion en vertu de la [égislation les concernant.

Informations complémentaires

Rapport concernant la fusion

Le conseil d'administration du Fonds chargera PricewaterhouseCoopers Assurance, Société
coopérative, commissaire aux comptes agréé des Fonds fusionnés (le « Commissaire aux comptes »),
de valider la méthode de calcul des rapports d’échange ainsi que les rapports d’échange effectifs déterminés
ala date de calcul des rapports d'échange. Le Réviseur d’entreprise rédigera des rapports relatifs a la Fusion,
lesquels incluront |a validation des éléments suivants :

1) les critéres retenus pour la valorisation des actifs et des passifs afin de calculer les rapports
d'échange ;

2) la méthode de calcul employée pour déterminer les rapports d’échange ; et
3) les rapports d'échange finaux.

Une copie du rapport du commissaire aux comptes sera mise a la disposition, sur simple demande et a titre
gratuit, des actionnaires du Compartiment absorbé ainsi que de la CSSF, au siege social du Fonds.



10.2

Documents disponibles supplémentaires

Les documents suivants sont également mis a la disposition des actionnaires du Compartiment absorbé, sur
simple demande et gratuitement, au siége social de BNPP Funds a compter du 28 ao0t 2026 :

(a) les conditions de fusion établies par les conseils d'administration des Fonds fusionnés,
contenant des informations détaillées sur la Fusion, y compris la méthode de calcul des
rapports d'échange des actions (les « Conditions de fusion ») ;

(b) une attestation de la banque dépositaire du Fonds confirmant qu’elle a vérifié la conformité
des Conditions de fusion avec les dispositions de la Loi de 2010 et des Statuts ;

(c) le prospectus des fonds BNPP ; et
(d) les KID/KIID du compartiment absorbant. Le Conseil d’administration attire I'attention des

actionnaires du Compartiment absorbé sur limportance de lire les DIC/DICI du
Compartiment absorbant avant de prendre une décision concernant la Fusion.

*kk

Les actionnaires pourront demander a recevoir plus d'informations concernant la Fusion.

Pour toute question a ce sujet, veuillez contacter le siége de la SICAV.

A I'attention des porteurs belges :

Lorsque le rachat est proposé sans frais (sauf taxes éventuelles) aux actionnaires du compartiment concerné,
cette demande de rachat peut étre adressée au distributeur auprés duquel il détient ses actions ou au service
financier situé en Belgique : CACEIS Bank, Belgium Branch, Avenue du Port 86 C b320, B — 1000 Bruxelles.
Le présent prospectus, adapté pour tenir compte des modifications mentionnées ci-dessus, les DICs (en
langue francaise), le réglement de gestion ainsi que les rapports annuels et semestriels seront également
disponibles gratuitement au siége du service financier en Belgique. Il convient de signaler aux porteurs belges
que les parts de classe | ne sont pas éligibles & la souscription en Belgique.

La Valeur Nette d’Inventaire (« VNI ») est disponible sur le site internet de I'Association des Asset Managers
Belges (« BeAMA » : http://lwww.beama.be).

Le Document d’Information Clés doit étre |u attentivement avant d'investir.
Le précompte mobilier en Belgique est de 30 %.

Cordialement,
Le Conseil d’administration
AXA World Funds



